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AHHOTALIUA

Ma3skyp Makojaaa pakamiid TEXHOJIOTHSUIAp PUBOXKH acocuia maiino OynraH, OyryHTM HaHIEMHUS
LIAPOUTHJIA sSHA/AAa KeHr KyyaHwiaérraH CMapT mapTHoOMaiapra ouJ Macajajap KYpuO UMKHITaH.
HIyHuHTIeK, Akl MIapTHOMa O0pacuia MyTaxacCUCIApHUHT (GHUKpIapH, Ma3Kyp TypJAard mapTHOMa-
JapHU Kyiam Oyinya XOpIKMM Mamulakatiap TaxpuOacw TETHILIH XyKyKui amaOuériap acocuia
Taxaun Kumuerad. TagKuKoT HaTikacuaa, Y30ekumctoH PecryGnmkacupa CMapT IapTHOMasiapiaH
¢doiinananuin TYFpUCHIArH KOHYHUWIMKHM TaKOMWUIAIITHPHUII, Ma3Kyp MIapTHOMajgap OpKalH
WHBECTUIUS (DAOMUATHHU aMaira OLIMPHUIN Xamja TOKEH 0030piapuaa MHBECTOPJAp XyKYKJIApUHUHT
camapaiy XUMOSCHHHU TabMUHJIAII OViNYa Takiu(-TaBcusIap Wirapyu CypuiraH.

Kamut cy3n1ap: aBromarnamTupum, OJOKYEHH, HHBECTHIMSA, KpayadaHAMHT, KPHUITOBAIIOTA,
KpunTorpaduk UM30, THBECTHIIMS IAPTHOMACH, CMAPT MIAPTHOMA, SIEKTPOH MYXHT.

SAMHOBUJIIMHOBA ®apanru3s BaxTuép Kusu

Hoxtopant (PhD) YHuEBepcuTeTa MUPOBOI SKOHOMHKH M TUTUIOMATHH
E-mail: FZaynobiddinova@uwed.uz
https://orcid.org/0000-0002-3451-5606

IPABOBBIE ACIIEKTBI OCYIIECTBJIEHUSI THBECTHIIMOHHOM JEATEJIbHOCTH
HA OCHOBE CMAPT-KOHTPAKTOB

AHHOTALIUA

B aT0ii cTaThe OBLIIM PaCCMOTPEHBI BOIPOCHI, CBA3aHHbIE cO CMapT-KOHTPAaKTaMHy, BOSHUKIIMMH Ha
OCHOBE Pa3BUTHUS IU(PPOBLIX TEXHOJOTHNA U 0o0Jiee MIMPOKO HUCIOJIB3YIOUIUECS B YCIOBHUSIX MaHICMHH.
[Ipoananu3upoBaHbl MHEHUS 3KCIEPTOB, OMNBIT 3aPYOEKHBIX CTPaH MO NPUMEHEHHUIO TaKUX JTOTOBOPOB
Ha OCHOBE IOpUAMYecKo nuTepaTyphl. [lo uroram wuccienoBaHus BeIpAOOTaHBI MPEIOKEHHUS U
PEKOMEHIallMU 110 COBEPUIEHCTBOBAHUIO 3aKOHOJATENbCTBA IO MCIOJIB30BAHUIO CMapT-KOHTPAKTOB
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B Pecrybnuke VY30ekucrTaH, OCYIIECTBICHHWIO WHBECTHUIIMOHHOW NEATEIBHOCTH TOCPEICTBOM OSTHX
coramieHuit u obecnedeHunto 3(h(HEeKTUBHOM 3alIUTe TPaB HHBECTOPOB HA PHIHKAX TOKECHOB.
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LEGAL ASPECTS OF INVESTMENT ACTIVITIES WITH
SMART CONTRACTS

ANNOTATION

This article discussed issues related to Smart contracts that have enhanced from the development of
digital technologies and are more widely used in today’s pandemic. In particular, on the basis of legal
literature, the scientific work analyzed the opinions of experts on smart contracts as well as the experience
of foreign countries in their application. Based on the results of the study, several proposals were
recommended to improve legislation in the field of using Smart contracts in the Republic of Uzbekistan,
implement investment activities through these agreements and effectively protect the rights of investors
in the token markets.

Keywords: automation, blockchain, investment, crowdfunding, cryptocurrency, cryptographic
signature, investment agreement, smart contract, electronic environment.

Huanar OunaH puBOXKITaHAETTaH 3aMOHAMU3/IA PaKAMIIH TEXHOJIOTUSJIAPHUHT TapaKKUETH KaAMUST
Xa€TUHUHT Xap Oup >xabxacura ¥y3 TabCcUpuHU YTKa3Mmokna. Omammap opacugaru macoda BuUpTyanl
xaét Tyainm ToO00po KHCKapHO, UKTHCOIUN MyHOocabaTiap, KeJIuIlyB Ba My30oKapajap XaM axO0opoT
TEXHOJIOTHsIapU BocuTacuaa Macodagan TypuO amanra OMIMPUIMOKAA. XycycaH, OyTyHTH MaHAEMUs
nrapouTHsia XxaM Oy JaBp Ba Ba3uAT Tako3ocw OYnuO, ¥3 HaBOaTHIa, SHTU Maij0 OYiaraH M>KTUMOUMN
MyHOcabaTiapHU TYJIMK Ba caMapajld XyKyKUH perijaMeHTAalMsCUHU HIUIad YMKHIL SHT J10J13ap0
MacanajgapIaHaup.

HlyHuHraex, pakaMmJIaliTHPHUII Ba MOJTUSIBHIM TEXHOJIOTUSTIAPHU SKOPUN STUIIMIIU TyHEHUHT aKCApHUST
MaMJIaKaTJIapd MKTUCOAUETH, MOJHs Oo30piapuiard MamXyJ TaMOWWII Ba BOCHUTAJApHU TyOnaH
y3rapTupMokaa. SIHruauKIap Ba 3aMoHaBUN MHGpaTy3uiaMa Tyhailiau uirapu Maxcuii HIITUPOK Ba KYTI
BaKT Taa0 KWiraH KyTuiad onepanysiap, SHIWIMKIA “OUTTa TYTMaH| OOCHIIT” OpKaJId OMp Heda JaKuKaaa
amaJira OLIUPUIIMIIKA MyMKUH OYnu0 Koiau. XycycaH, Oy UMKOHHMAT (PyKapoJuK MyHocabaTiapuaaru
KEJUIIyBJIap, MHBECTULIUS IIAPTHOMATAPUHY TY3HUIIra XaM TaaTyKIHIUp.

Tabkunnam >kou3ku, HHGOPMATUKAHUHT TapaKKUETH peecTpiiap TaKCUMOTH TEXHOJIOTUSIAPUHUHT
nmaigo Oymumura om0 kenmmO, Oy XojaT cMapT MIapTHOMAaJap PUBOXKH YYyH acoc OYiaubO Xu3mar
k. Uk 6opa akmmm maptaoma roscun AKILmuk madopmaTuka, kpunrorpadust Ba XyKyk Oyitmda
myTtaxaccuc Huka Cab6o Tomonuaan 1994 itmnma unrapu cypuian. Y Ma3kyp mapTHoManu: “ToMoHIap
Yypracuaaru MaxOypHUSTIApHUHT paKkaMJId BaKWJIM, Iy >KymilagaH ymly MaxOypusTiapHU Oakapuill
Y4yH IPOTOKON”, - 1ed Tabpudnaiinm [1].

Byrynru kysaa 2017 — 2021 iinnnapaa Y36exucton Peciy6IMKacHHN PUBOKIAHTHPHIIHUHT GeITa
yCcTyBOp HyHanmuimm Oyiinda Xapakatiap ctpateruscunu «Miam, Mmabpudar Ba pakaMin HKTHCOIUETHU
PUBOKIIAHTHPHUIN WHASIU»Ja amaira omupuiira ouj Jasnar nacrypuna [2] TeIeKOMMYHHUKAIUS COXACH,
JaBIaT XMU3MATJIapUHU KYpCaTUIll, UKTUCOTUETHUHI peal CEeKTOpU TapMOKJIApH, COFJIMKHU CakJall,
JIaBJIaT KaJacTpH Ba OOIIKaA coxajap/ia pakaMiIl TEXHOJIOTHsIIApHU KEHT KOpUH 3Tul 0yiinda «Pakamin
V36exucton — 2030» 1acTypHHH MILTA0 YMKHIT Macanacy Kaiix stunran smu. Iy acocaa, Y36ekucTon
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PecniyOnmukacu [pesupentunuar 05.10.2020 #wnmarun [1dD-6079-con @apmonn Ounan «Pakamim
V36exucror — 2030 Crparerusicu [3] TacauKIanIu.

Ilyrunraex, Ysbekucton Pecry6mmkacu Ilpesmpentuauar 03.07.2018 immgarn “Y36exncron
PecniyOnukacuja pakamiad HKTHCOIUETHH PHBOXKIAHTHPHMII uopa-TanOupmnapu Tyrpucupa’tu I1K-
3832-conmu Kapopuna [4]: MuBecTHIMABHN Ba TaAOUPKOPIMK (DAOIUATHHUHT TYpJH MIAKIIApUHU
IUBEpCUGUKALUS KUIMII yYyH KpPUNTO-aKTHBIAp allaHMacH coxacuaaru (aosusTHH, XKyMiaJaH
MaiHMHT (TypJIM KpUNTOBAIIOTANAP/IA SHIYU OUPIIMKIAp Ba KOMUCCHS MUFUMIIapu ¢popmaTtuia MykopoT
OJIMII UMKOHHMHU OepaJurad TakCUMIIall IiaTGpopMacuHU TAbMUHIIAII Ba STHTH OJIOKJIap sipaTHIl Oyiinda
(aonusT), cMapT mapTHOMa (paKamiTi TpaH3aKIMsJIAPHA aBTOMATHK TapTHOa aMajra OMUPHII OPKAIH
XYKYK Ba MaXOypusTiIap OakapUIMIINHUA Ha3apAa TyTyBUYH IEKTPOH IIAKJIJary lapTHOMa), KOHCAJITHHT,
sMHccusi, ainpOoIUIall, cakiaml, TaKCUMJIall, OOIIKApHIl, CyFypTajiail, Kpaya-GaHIuHr (3kaMOaBUi
MOJIMSUTAIITUPUI), IIYHUHTJEK, «OJIOKYEHH» TEXHOJOTHSUIAPUHU >KOPUH 3TUII Ba PUBOMJIAHTHPHIL;
«OJIOKYEHH» TEXHOJIOTHSUIApUHU HWIIIa0 YMKUII Ba ynapaaH ¢GoWganaHMII coXacHia 3aMOHaBHM
ax00pOT-KOMMYHHKAIMST TEXHOJIOTHsIapuaaH (oiigananran xonjga amMaluii WII KYHHKManapura sra
MaJlakaJIM KaJipJapHu Talépall; XOprKuii MaMJIaKaTIapHUHT WIFOP TaXXPUOACHHM XEcoOra oJiraH Xoja
«ONIOKYEHH» TEXHOJOTUSIIApUHU KOPUIl 3THII YUyH 3apyp XyKyKuil Oa3aHu sipaTuin kaOu Bazudanap
OenruiaHraH.

[ynunraex, 21.11.2018 #fiunparu “Pakamny MKTHCOAUETHN PUBOKIAHTUPHIL MAKCAAUIa PaKaMIIHA
nHOPaTY3UIMaHN SHAJAa MOJAEpPHM3ALMs KWIMII dYopa-Tagoupnapu tyrpucuaa’ru I[1K-4022-connu
Kapopna [5] xaM coxagaru uiuiap XakMK|ii aXBOJIMHUHT TaXJIMIA MapKa3Jallrad MabIyMOTJIap TH3UMUTra
MHTETPAlsIH TabMHUHJIANIUTaH sSroHa axO0OpOT-TEXHOJOTMK IIaT(GOPMAHMHI MAaBXKyJd SMAaciUrd
HaTWKacuaa >KOpUH ATWIaéTral JacTypuil XyxokaTiap TapKOK SKaHWHM KypcaTaéTraHu, mry Tydaiau
paKamiIM MKTUCOMUETHH JKaJajl PUBOMNJIAHTUPHII YUyH IIApT-IIAPOUTIAp SIPATHIL, JaBjiaT OOLIKApyBU
TU3MMUHH SIHaJa TAKOMWITALITUPUIL, YHIAH (GoiifanaHnIl IMKOHUATIAPUHN KEHIaUTUPHILL, 3aMOHABHUH
nHPaTY3WIMaHd KYJUIalll Makcaauaa: PakaMid HKTHCOAWETHH PHUBOMJIAHTHPHILI COXACHJaru, MIy
KyMIlazlaH, «OIOKYeHH» TEXHOJOTHATIAPUHY KOPUH ST OMIaH OOFJIMK JIOWUXaIapHH JaBIaT-XyCyCHH
HIEPUKJIMK MIapTiapuja amajira OIMIMPHII Y4yH WHBECTOPJIAPHMHI MaOjariapuHM >kajald STUII Ba
OupnamTupui acocuii Basudanapuaan Oupu xucoOlaHraH JaBiaT Myaccacac Lakiaugarua «Paxkammm
UIIOHY» pakaMJId HKTHCOMUETHH PUBOXKIAHTUPUIIHU KYJU1aO-KyBBaTJIAIll JKaMFapMacH TaIIKHII
STUITAHJINTH, KAl dTUIIN.

FOkopuarn HOpMaTHUB-XYKYyKHH XyXoKaTiap TaXJIWIM — MaMJIakaTUMHU3/1a PaKaMild HUKTHCOIUETHU
PUBOXJIAHTUPHUINAA, CMapT IIapTHOManap ¢Gaonusté ydyH IUiatdopma Oymagurad, OJOK4eiH
TEXHOJIOTHSIIApHUTa OMJ1 MyHOCA0aTIIapHU XyKYyKHH TapTHOTa COTyBYM HOPMaJIapHH MIILTa0 YNKHUII Ba aKJUTH
HIapTHOMAaJIapHU TETMIUTH XyKYKHUI HOpMasap acocua TapTuoOra CONHUII 3apypUATUHA HAMOEH ITMOK/IA.

ABBalo, IIyHM TabKUIJIAIl Kepakky, “CMapT mapTHOMa  KaTETOPUSCUHU TEXHHUK Ba XyKyKUI
KUXATAaH TYIIyHUII MyMKUH [6]. @panity3 tagkukoTuncu [.I'ypneitn Tapkuaranuaek: “broxdeitn
miardopmacuia UIUTAHIUTaH JacTyp (aKUuM IMapTHOMA) Ba aHbaHABHMA MIAPTHOMAHU ¥3apo (apKJiarr
Kepak. SbHHU, CMapT mapTHOMA, OKMOaT/a aHbaHABUH (DyKapoJIMK IIApTHOMAaHUHT 1aBOMUYHUCH Oynann”
[7, 5.512—513].

Myraxaccuc, JI.HoBocenoBa TeXHUK TOMOHJIaH CMapT IIApPTHOMAaHMU KypuO YMKMO, KalJ 3TUIINYA:
“...0JI0KUEIH KOHTEKCTHIa aKJUTH [IapTHOMA TEXHUK TOMOHM — OJIOKYEHH (aosusAT IOPUTHIIHUHT YCYIIH
cuaTuga KOQIAMHUHT OUp Typuaup; OJ0K4YelH miatdopmacuia amaira OUIMpUIaJUural Ba OJIOKUeiH
TpaK3aKIUsIap YTKa3uaaaIurad Xxamaa 0y opKaiau MabiIyMoTiap 6a3acura KaiylapHu TAlIKWII 3TaUraH
kox ¢parmentuaup” [8, b. 29—44.].

TankukoTnap HaTHXKACKAA OTMMIIAP UKKHATA TEPMUHHHM (DapKJIaIIaau: “cMapT mapTHOMa ™ Ba “XyKyKUH
cmapt maprtHoMma” [9; 10]. CmapTt maptHoMa Oy — onauHIaH OenruiaHrad GyHKIUsuIapra Kypa Myaisia
X0JaT €KU MapT BYXKYyJra Kejica aBTOMAaTUK Tap3/[a WIIra TyIIaJuraH KOMbIIOTEpP KOJUHU aHIJIATaIH.
Kon TakcumiaHran perucrpia CakjJaHMIIM Ba KailiTa MIUIAHUINM Ba yHra Xap KaHAall HaTH)KaBUU
y3rapunuiap €3WIMIIN MYMKHH. XYKyKHH CMapT IIapTHOMA TYHIYHYacH 3Ca MKKH Ba YHAAH OPTHK
TOMOHJIAPHUHT ¥3apo, IPorpaMMaiy Koj €paamMu/ia IaKIJaHTUPWITaH Ba aBTOMAaTU3aLUIIAITUPUIITaH
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KOHYH JIOMpacHaru KeJuIlllyBH caHaJa/Iu.

V36exucron Pecry6mukacu Ilpesunentn Xysypunaru Jloiinxa GOIIKapyBM MHIUIMI areHTINIH
toMmoHugan 06.12.2019 iimnga Ttacauknanran KpunTo-Oupska caBaojlapuHM  aManra  OIIMPHII
Kownpanapura [11] xypa, 6nokueitn — Oapya MabIyMOTIap KeTMa-KeT KaiJl KWIMHAIUraH Ba OJoKIiIap
Oyiirua *KOMIAITHPUIaUral TAaKCUMIIAHTaH MabIyMOTJIap peecTpH, OyHaa Xxap Oup SHru GJIOK OJIAMHTH
0JI0KKa KpunTorpaduk UM30 OpKajau OOFIaHaIu.

Tabkuaman )ou3Ku, WIMUHN a1abueTnapia cMapT MapTHOMAJIAPHUHT XyKYKHI TaOuaTura J0up Typiau
¢ukpnap ¥3 upogacuuu Tonrad. TaIKMKOTYMIAPHUHT aCOCUN TYPYXH aKJUIM IIapTHOMA TYLIYHYaCHHU
(dakat TapkaTWiITaH pyHXarra OJHII KWTOOHW, STbHM OJIOKYEWH muiatopmMacu TEXHOJOTHUSIApU Ba
TU3UMJIApU OMJ1aH OOFNIalan.

Xycycan, mytaxaccuc A.CaBellbeB aKJUIM NIAPTHOMAHUHT KyWHJaru XyCyCHATIApUHU KAl dTaIu:

aKJUTH IapTHOMA (hakaT JIEKTPOH MYXHUT/Aa MaBKyl OYIHO, SJIEKTPOH paKaMIM UM30/1aH MaKOypuid
¢doiinananurHn Tanad KuIaau;

HIapTHOMA IIApTIApH JacTypiaml TWLIapuaaH Oupuna OenruiaHaad Ba OJOKYEHH MabIyMOTIIAp
6azacunan ¢GoiiJaTaHuII OPKAJIA aMaJira OIIHPUIIA]IH;

nIapTHOMa mapmiapu Tapadiaapaan Oupu, HAacTyp KOJWUHM €3aquraH TOMOHHUAAH TY3HITAHIUTH
xama OomIKa MIITHPOKYWIap ¢dakaT 6opuya YHUHT MapTiapura KYIIWITaHIUTH cabalmu, “KyIIiIu
[IapTHOMACH HUHT MOJIeSIUTa MyBO(HUK Keau;

JacTypJianl TWiIKa €3WIraH HIapTHOMA apTJIapy FOKOPH Jlapaxaia aHUKJIAII THPYITaHIUT Y cababiy,
aHbaHAaBMI MIApPTHOMAJAPJArU/IEK apXJiall BOCUTATAPUHH aKJUTU IIapTHOMAIapra KyJUIallHUHT X0KaTH
AYK;

ANIEKTPOH MIAKIIa MaBXKyJ OyiraH MyailsiH aloxuaa KuiiMaTra sra pakamisid akTUBHH Tacappyd
STHIITa KapaTHiraH Oynaau;

mIapTiu paBumiga, OyHnmail maptHoMa Oyiinua TapadiapaaH OMPUHHUHT Bazu(anapuHU OaskapuIl
MyaifstH XoJjaTjap ro3ara KeJIWIId OKuOaTuaa comup OYnraHugaH cYHT sbHM Koj manOacuma “If...
then...”udonananumman uHOOatra onub, OyHAal MmapTHOMaHW (yKapoJIMK KOHYHYHIH Oyiinua
BaKTHHYAIMK KeNnuilyB cudaruna €ku OMp TOMOHHHUHI MXKPO ITHIIM OOIIKA TOMOH MaXOypHSATHHHU
OaxkapuIy OusiaH OOFIIMKIUD;

¥3-Y3u1aH MKPO STHIIUII XyCYCUSITH (TEXHUK MaKOYPHSIT): SHHH aKJIJTH MIAPTHOMA HXKPOCH JKapaéHH1a
IapTHOMA TOMOHJIAPUHUHT €KUM OMPOH-OMP YUMHYH IIAXCHUHT apayialyBu Tanad stuiamaiiam [12, b. 54].

SMART CONTRACT

‘..0100101...

Altcoin/i

BJiokYeiiH TEXHOJIOTHSICH Ba CMAPT MIAPTHOMAHMHT MIILIAI TAPTHOU'

I'. Epumora Ba O.CuzeMoBa ak/UIM MIAPTHOMAIAPHUHT XYKYKHM TaOWATHHW aHUKJIAIMTHO Kak
ATUIIIapUYa: cMapT ImapTHoManap DyKaponuK KOJSKCHHUHT |-KHCMUAa KalJ STHITaH, HOMYCTaKUIT
mapTHOMaJap KOHCTYKIMSUIApW KaTtopujaa OYynu0, y3ujaa ImapTHOMAa TY3WITHUHT XYCYCHATIApH EKU
Maxcyc XyKyKui okuOaTiiapHu akc artupamu [13, b. 54].

! Tipunuun padoTel 6J10KkueiiHa u cmapT-konTpakToB // URL: https://cryptofans.ru/news/instrukcii_i_obzori/ chto_takoe smart_
kontrakt prostimi_slovami primeri_sozdanie.html
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Autonomy

Speéa
Smart Contracts of Blockchain

A.CaBenbeBHUHI TabKUUIANINYA, CMApT HIApTHOMAJap LIapTHOMA Ty3ull skapaéHuiaa macodamaH
TyprO TOMOHJIAPHUHT MUHUMAJT HINTHPOKHU OMJIaH Ty3WIIa i, DXTUMOJI, Ty cababiiu, OTMMHHUHT (GUKpUTa
Kypa, aK/UIi [apTHOMaIap “KYIIMIUII IapTHOMack Moxenura myBoduk kenanu [11, b.52]. buznunr
¢ukpumuzda, OutuM TapadaapuaaH OMPU TOMOHHIAH WIUIA0 YHKIIIAIIH, HKKHHYA TOMOHHUHT Ma3Kyp
apTjapra KyIninIii CMapT IIAPTHOMA TY3UILIHUHT SITOHA YU 3Mac.

CMapT mapTHOMAHUHT TapKUOMH KUCMIIapy Ba XyKYKHIM TaOMaTH TaxXJIMIIU ACOCU/IA IIIyHH Kai 1 3TUII
MYMKHHKH: aKJUTF IIaPTHOMA Ha KYIIWJTHII IIIAPTHOMACH, Ha IAPTIN OUTHM XucoOanaan. bupok, OyHmaii
mapTHOMa Y3 Makcaauaa (GpoiganaHuIl yUyH MIapTHOMA MIAKINCU3 MaBxKyJ Oynonmaiinu. Myrtaxaccuc
WN.PymsHueB ¢ukpuya, cMapT IIapTHOMA MabiIyM OMp aKTHMBHHM OOMIKapyBYM jAacTyp komuaup [14,
b.172]. AxTuBiapHu OOMIKApHUII 3ca KOJ NIYHYAKH KEJIWIIYB MIAKIA dMACIUTHHU HaMmo€H dtamu. Hly
Ty}aiinu, cMapT mapTHoMaaH (poiaamaHUIIHUHT MaKCa Il MaKOYPHUSATIAPHH FKPO STUIT YUYH aloXUIa
XapakaTjaapHu aBTOMATJIAIITHPUIIT Ba 00bEKTUBIAIITUPHIL CH(aTHIa TABCU(IIAHUIIIN MyMKHUH.

AK/UIM 1IapTHOMAJIApHM TAJKUK 3THULI >Kapa€HMJa, CMapT LIApTHOMAJapHU amaira OLIMpPUIIIArd
MyammoJapaan Oupu — 0y 6opana XyKyKHHU KyJUTall aMadTuETHHUHT HYK SKaHITH, IEHUIIMUA3 Y PUHITUINAD.
Opatna, mapTHOMANAp arap 3apyp XyKyKuil TapTudra puos KWIMHUO Ty3uiica, MaXOypuil caHanaau Ba
KOHYH XyJ}OKaTiapura MyBO(UK MXKPO STWIMIIM JIO3UM XUCOONMaHa . SbHH, mapTHOMaaa OMp TOMOH
TaKJIU(GHU WITapU cypaau OOIIKa TOMOH 3ca yIIy Takin(HU KaOyJl KWiaau Xamaa OUTHMHHHT OOIIIKa
mapTiaapu MaBxyZ Oymanu. bupok, cmapT mapTHomanapaa OOIIKayapoK XojaT Ky3aTWialu, SbHU
TOMOHJIAp MyalsiH TaKJIU(GHU OUIAUPUIIHN Ba KaOyJ1 KUIUILIAPU WIapT dMac Oaiku yjap ¥3apo KeJIullyBra
MYBO(UK HIAPTHOMAAry “arap-0yica’” mapTiapiuHy Oenrmiaiaurad MakOyJs1 OYIIraH KOMBITIOTEP KOJUra
PO3WINKHH OWIITUPUIIAIH.

CMapT wmapTHOMaNapHU Kyam Oyiinya XOpw kWil MamiakaTiap Taxpubacura MypoxkaaT
Kuiragaa xam OyHjail maptHoManap GpaoiausaTu OJIOKYelH ruiaTdopmanapu Ouinan OOFIaHuO, TErUILTH
XYKyKdil HOpManap OwiaH TapTuOra COMMHHMIINHM, Ky3atuiml MyMKkuH. JXymmanan, AKIIaunr 6up
HeYa ITaTjiapu KOHYHUYWIMTHAA CMapT MIapTHOMAajap Ty3ull OwiaH OOFIMK MyHocabaTiap Haszapaa
TyTunaau. Macanan, Apu3ona KonyHiaapura [15] kypa, “cmapt mapTHoma coaup O0ynaauran xoaucanap
Ounan (QaoyalTHPHITaH JAaCTypAMp Ba y TapKaIraH MapKa3CU3IAMITHPHITAH Ky (ongamaHyBUUIH
peectnapia pyixarra onMHaIM Xamaa OyHIal peecTpiapia akTHUBIAPHU OOIMIKAPWIN Ba YTKA3HIITH
MyMKuH O0ynaau. @nopuna, Hebpacka, Tennuccu, BepMoHT mitaTiapuna cMapT apTHOMA 3JIEKTPOH
KeJMIIYBIapAaHIa KYIpoK KYJUIAaHHII coXacura sra. SIbHu, OyHaall peecTpaa aKTHUBIAPHU OOIIKAPHIIT
Ba alpmOONUIANIaH TallKapu AaKTUBIAPHU SPATHIl Ba TAPKATUIN WMKOHHSTIAPH SPAaTHIITaH.
Bynpaiin tamkapu, KOHyHJIapra Kypa AacTypuil Maxcynotiapra HucOaTaH XyKyKJIapHU OOIIKapuIl Ba
MabJIyMOTJIapHU CUHXpOHU3auusiiam MyMkuH [ 16, b. 32].

Poccuss denepanmsicu KOHyHUMJIMIHIA XaM CMapT HIApTHOMA TYIIYHYacH XyKyKUH JKuXaTaaH
MyCTaxKkaMiaaHMmaras. ‘“‘Pakamiu monusBuii aktusiap tyrpucuaa’’ru @epepanussHuar Ne419059-7 connu
Konyn noitnxacura [17] xypa, cMapT mapTHoMa — Ma3Kyp IapTHOMa OWIaH KaTbui Oeruianrad kerMma-
KETJIMK Ba XoJaTiiap Oyitnya TpaH3aKMsUIAPHUHT TAKCUMIIAHTaH PETUCTPH/IAa aBTOMATHK PABUIIIA XYKYK
Ba MaXOypHATIap WKPO STHIIAUTaH 3JIEKTPOH MIAKIIIATH IIAPTHOMAIHP.
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FOxopunarunap acocuma xamaa mtyaxaccuc A.Bomocuuar [18, b.6] ¢ukpura xymumnran xoiga
Kylugarnga xyjnoca KU MyMKuH: CMapT mapTtHoMa Oy —IacTypHil KO OpKajiu MIapTiapu €3uiraH
Ba OJIOKYeWH €pAaMuia aBTOMATUK Tap3/a MKPO STHWIAAUTaH IPOrpaMMalIallITUPUITaH HIApTHOMATHUP.
ByHnaii Typmaru mapTHOMaHMHT TOMOHJIApH DIIEKTPOH MYXHTIa MyHOcadaTra KUPWIIMIIATN Ba
YIIapHUHT UPOIACH paKaMITU aKTHB, KYTI X0JIap/a KpUIToBatoTaHu (MacaiaH, Bitcoin) aiipubonuiamra
KapaTuirad 0ymau.

Tapkuanam *ou3ku, cMapT HIAPTHOMA MpeIMEeTH OYJIraH akTHBIIAP, BUPTyallb OMpIIMKKa OOFIIaHTaH
Oynumm no3uM. Monauii Ba HoMoA Ml akTHBIap Oy yuyyH BUPTyaldb MyXuTra “yrkaszuwiran” OYymnuo0,
BUpPTYal IIAKIa OYIHIIN Kepak. Y3 HaBGaTHHa, KMIMATHUHT GyHIail MApTIH YI40B GUPIMKIAPH —
“TokeH”nap 1e0 aTanaiu.

KpunTo-6upxa caBgonapunu amanra ommpui Konnamapura [11] kypa sca Token Oy pakamiu qyHéna
«KMMMATIIM KOFO3JIAPHUHT YPHUHU OOCYBUM» Ba3H(acHHHU OaxapyBud pakaMiHM OalaHCHH KYpCaTHII
Y4yH MYJDKaJUTaHTaH, OJOKYeHH/Ia TaKCUMJIAaHTaH PEerucTpia €3yB XUCOOTaHYBYM XHUCOO OMPIUTHIHP.
Opnatna, TokeH (GaonusTUra MOJUSBUI MaOjariap Ba WHBECTULUSUIAPHU JKAJIO KWIHMII YYyH FOPUAMK
nraxc €ku sSIKKa TapTHOAaru Taa0MpKop (SMUTEHT) TOMOHHMIAH YMKAPUIIAIH.

Cyurru BakTiapaa axOopoT >KaMHATHHHHI PUBOXKJIAHWIIM OWJIAaH pakamiu Oenruinap (TOKEHap)
WHBECTHUIMSUIAITHIHT MaIIXyp 00beKThra ailtanu. IHBECTUIIMSITADHUHT 2HT KEHT TapKaJTaH yCyJulapH
cudaruaa Kejdakakia HApPXHMHUHT OIIWINK Ba OupiIamMuu Mynkaop Oynu0 ymapnan Qoiinananumra
HYHanTUpUIraH MyailsiH Jiolinxara TOKEHJIApHU XOWIamTupuil skapaéuuaa umrupok stumau (ICO -
initial coin offering, moxennapuu sxcotnawimupunt. (MyausH MUKOopoazu MoKeHIapHU UHBECMOPaaAped
VAAPHUHE OUPUHYU MYTKOOPU CUDAMUOA MAKOUM IMUUL WUAKIUOAU UHBECTNUYUS HCAND IMUUHUHE MYPU)
KY351a0, KpUNITOBATIOTANIApHU cOTHO oymiil kyJa aBx onau [19, b. 29; 20, b. 181; 21, b. 140; 22, b. 43].

ICO (Initial Coin Offerings) - Oy ¥3 1axcuii TOKEHJIAPUHU TaKIUM THII 3Ba3ura OU3Hec Jolnxacura
CapMOSIADHA OMMABHI Tap3/ia JKan® KWIHII skapaéHumup. Y3 HaBGatuna, ICO munr Kpayndasmuur
(unenuzua crowdfunding, “crowd” - onomony, ‘‘funding” — monusrawmupuw. 6oWKa MAWKULOMAAPHUHS
(peyenuenmaap) 10UUXATAPUHU KYIATAO-KYBBAMAAWL YUVH, 00aMOd UHMePHem OPKAIU UXIMUEpUl pasuiod
V3 Mabaagnapuru Oupiaumupaouear 00amiapHune (0oHopaapHute) s’camoasutl xamxopaueu] sa IPO
(Initial Public Offering) (axyusioopaux scamuamu akyusaiapunune OUpUH4U OUUK CABOOCU, ULY HCYMAAOAH
AKYUAIAp Y4yH 0eno3um KeUmaHyusiapuHuH2 4eKcu3s MUK0opoazu waxciapea maxKoum Smuid Wakiuoasu
cagdocu) Ounan Oup KaTop yxmanuidkiaapu Maexyna. AvHu, ICO Ba anbanaBuil [PO - Ou3HecHUHT
YCUIIM HATMKAacHAa IapoMajl OJHII YYyH V3 WHBECTUIMSUIAPHHHA WYKOTHIN XaB()H TaBaKKATUYMITHUTHHU
OJITaH WHBECTOpJIapra OM3HECHUHT OMp KMCMHHHM OMMaBHMU COTHUIIHM aHriaraau. [IPO kaTHamrammapu
KOHYHHUM XMMOSUIaHTaH XyKyKJIapHU TabMHUHJIAWIUraH KUMMaT0axo KOF03 aKLIUSUIApHU COTHO OJIMIIICA,
ICO karHamuucu 3ca TOKEH - aracura KoprnopaTtus XyKyKJIapHU OepMaiiiurad OupoK Oup Katop yHUKa
XyCycHusTIapra 3ra KOMIIAHUs YJIyIIUHUHT aHAJIOTH OY1araH — TOKEHJIAPHU COTHO OJIajIu.

ICO Ba KpaydanauHrHuHr YXIaminrg myHIaky, yiaap JoMuxaHu JacTiaabku O00CcKUYaa, Mypakkao
XYKyKHil TpouemypaigapHu Tajna® KuiamacaaH, Oab3uaa IOPUIMK IMIAXCHU TALIKWI KHJIMaclIaH EKu
JOWMXaHU aMajra OUIMPHII TYpPyXd ¥3 3UMMAcura TabCHUC AITHUII MaXOYpUSTHHU OJMILU acoCHIa
Monusutamtupui yeyiauau anrnatanu. [CO Ba Kpaydanaunr ypracunaru gapk mynnaku, ICO sxapaénu
WHBECTOP TOMOHHUaH TOKEH COTHO OJIMHAUraH KOMIIAHHS KOPIIOPATUB XYKYKJIaPHHHU COTHILTA YX Al /1.
Kpaydannuurna sca mHBECTOp MabJIar TYTUIAI MapTiIapuaa OeNTiIaHTaH MyKO()OTHH TYIaHUIIUTA OUJT
Bab/IaHU KaOyJl KUJIAIH.

Opnatrna, TokeHmap sipatuil — Goiaa oJuITra HyHANTHPWITaH OYIn0, MMy, KpUNTOBAIOTA Ba (EKM)
GOIIIKa MYJIKHH a6 STUIIra KapaTHIITaH OH3HEC MOCIUIAPHHHT JIeMEHTH cudaTHIa HAMOGH Gy mam. V3
Tanrad0yCKOpIapUHUHT MIAXCUI TOKeHIapH Ba (€ku) OOIIKa TOKEHIAPUHUHT MyOMaJlaCUTa acOCJIaHTaH
Ky1u1ad Ou3Hec JoHuxanap, YJIapHUHI UKTUCOIMH MOXMSTHra Kypa, “MOJIMSBUNA XH3MatTiap HUHT
KOJIJIEKTUB ToM(acu, MacanaH, KOJUIEKTUB MHBECTUIIMSIIAII [IAKJUIApH, MOJIUSBHM aKTHUBJIAp CaBIOCUHU
TAIIKWJI STHII OWitaH Kampad onmuHraH (GaonusTaad noopaTaup.

ByryHru KyHaa TOKeHJap MyOoMmiIacu OwiaH OOFiauK (GaosiusaT KYruiad naBiariapaa, HOMJIaHMAara
PeXUM Joupacuiaup. Y3 HasGatmia, Oy Tydainm ynap KymmMMua Taxaumaiapra gyd KeJIMOKIauap.

29



IOPUCT AXBOPOTHOMACH | BECTHUK IOPUCTA | LAWYER HERALD Nes

SIbHU, TOKEHIIAP OPKAJIM MyOMMIIa KHJIHITHUHT TEXHHUK JKUXATJIAPH YIIAPHU I0OKOPU PUCKIM HHBECTHIINS
o0BexTu 6Yyimb Konmummmra cabad 6ynmmoxnaa [23, b. 26; 24, b. 35].

IOkopuna Kaiin sTwiaran xonariap, XyKYKIIYHOC OJMMIIAD TOMOHHJAH Ma3Kyp MyaMMOHH sHaja
KEHIPOK Ta (KUK STHII 3apypUATHHH By)XKyAra KenTupaan. Xycycan, Y36ekucton Pecrry6mmkacuna CMapt
HIapTHOMAJIAPHU KYJUTalll, Ma3Kyp IIapTHOMAlap OpKald WHBECTUIHS (DAOTUSATHHU amajra OLIMPHII
XamJia TOKeH 0030pJiapu/ia HHBECTOpIap XyKyKIapUHU XUMOSI KIJTUII OYHnda WIMHA-TAAKUKOT UIUIAPH
amanra omupwiMaras. Ly myHocabat OuiaH, Ma3Kyp MaB3yHH JOKTPUHAN YPTaHUIIHUHT A0I13ap0
aXaMUSITHHU, aJTOXUa KAl STHITMMHA3 MyMKHH.

HlyHuHTIeK, cMapT IIAapTHOMAlAap acoCHJa WHBECTHLUSBUI (AONMATHH amalra OIIUPUIIHHUHT
XYKYKHH KHXaTJapu XyCYCHJard TaJKUKOTHMHU3 acocHIa KyHHIard Takiaud-TaBCHsJIApHU WITapu
CYPHII MyMKHUH:

Bupunuuaan, 6J10K4YelH TEXHOJIOTUAJIAPUHM JIaBJIaT TOMOHUAH caMapaiy TapTuora COJIMII, CMapT
[IAPTHOMA WINTUPOKYMIAPH YpTacuaaru MyHocaOaTIapHU XyKYKHI KUXATIAaH PeriaMeHTAI|sT KHUJTHII
MakcaJna Maxcyc HOPMAaTUB-XyKYKUH XysKKaTJIapHH WIIIad YMKUII XaMJa MasKyp coxara ajoKajaop
Oynran MaBXKyJ XYKyKUH-XyXOKaTiapra TETHIUIM Y3rapTHUPUII Ba KyIIUMUanap KHPUTHII, MaKcaara
MYBOQUK.

Wkkununaan, Y36ekucTon PecryGnukacyia cMapT apTHOMANAPHHU KYIUTAII, Ma3Kyp MapTHOMAIAp
OPKaJIM HHBECTHINS (a0 IMATHHH aMaJira OIIMPHII XaM/1a TOKeH 6030pi1apy/ia HHBECTOPIIap XyKyKJIapuHH
XMMOSI KHJTHII OFJ1aH OOFIINK XYKYKH I HOpMallapHU UILIa0 YuKuI 3apyp. YyHKH, KYTi1a0 ad3ammukiapura
Kapamaii, cMapT IIapTHOMAJIAPHUHT TapTHOTa COTyBYH HOpMaJIap KOHYHUYMIMK JOUPACHIA MyCTaXKaMiiao
KyHunmarannura OyHAail 3aMOHAaBHH IIAPTHOMABHM TEXHOJOTHsIApAaH Hadakar (yKapoIuK-
XYKyKHii MyHOca0aTJiap coxacunaa, Oalku JaBiaT OOMIKapyBHHUHT Oapua coxaiapuia sHala KEeHTPOK
KYJJTAHWIHIINATA TYCKHHINK KUITHO KeIMOKIA.

YuuHuMaaH, cMapT IIapTHOMajap XyKyKuil Tabuatu Oopacuma QuKp IOpUTTraHaa, OJOK4YeHH
TEXHOJIOTHSICUHU KYIUTalla FOPUCIAUKIUSHA OCNTHIIAIIHUHT MYypakkad MyaMMOCHHHU Xajl KHJTHII
3apypHSTH F03ara YMKUII MyMKUH. SIbHU, OyH/1aii OnTHMIIap MapKa3ialTHpUIMarad OJIOKYCSHH TH3UMHE A
WKPO STWIMIIMHU XHCOOra oJicak, MapTHOMAaHW PAaCMHUWIAIITHUPHINTHUHT XaKUKHH JKOWWHH Ba IIyHra
MOC paBHIIIa TOMOHJIAP CyAra Mypo)kaaT KWJIMIIM MyMKHH OYIraH »OWHHM aHUKJIAml KUHUH Oyiaau.
Hazapuii xuxatnas, cy1 TOMOHJIAp OUTHM TAaCAWKIAHTaH HCTAJITaH KOWUTa ITUKOST OSPUIIIA MyMKHHIIUTH
XyCycHua Kapop KWIHIIH MyMKHH. by Xonmatma, nyHé Oyiimal jkoimammraH MUHTIA0 TapMOKJap
MaBXYIJITUTUHE XUCOOTa 0JIcak, Tapadaap AyHEHUHT HCTANITaH epH/a CyAra TOPTUIHIIA MyMKUH OYI1aau.
Ym0y MyaMMOHHU XaJI KAJIHII — IIPOPOTAITMOH XaBOJIAHU (UAPMHOMAOA Yulby Oumum Keauuysu Ounam
00&IUK HU30Ap Kalicu Cy0 opeanudd, wy Kamopod Kaucu Mamiakamoa Kypud sukuiumuny obereuiad
bepaduean xaeona) 6enrunani 3apyp. Ym0y xaBoyiaga TOMOHJIAP Xap KaHail HU30JIapHU OUTTa MyaisiH
FOPUCIUKCHSIIA XaJI KWIHIITA PO3H SKAHIUKIAPUHH KYPCATHIITH MyMKHH OYIIaH.

TypTununaan, arap mapTHoMa OwWiIaH OOFIMK MyaMMOJap 03ara 4MKCa, TOMOHJIAp FOPUCIAMKIHS
MyaMMOCHHH XaJl 3TUO oflaTaa, TyMaH €K BIWIOST CyJHUIa Mypo)KaaT KinInaan. byHmai nporenypa, xxyaa
KAMMATTa TYIIA/I1 Ba OMp O IaH KYTIPOK IABOM STHIIIH, IITy0XacH3. AMMO, arap TOMOHJIAp KEITUIITHO, HU30JIapHU
XaJl KWIMIITHAHT MYKOOWJI yCyJUIapH TYFPUCHIArd OaHIHM KYIIMII acOCHAA, yllap MypOCACH3IHKIAPHU
apOuTpaX OpKaJM KeNMUIIUNUIapy MyMKuH Oynamu. LllyHuHTAek, mapTHOMazga MKKajga TOMOH XaM aifHaH
Kalicn XakaMHM TaHJIAIIHU OJJMHJAH KeMUIIUO oiuuuIapu €ku AMepHKa XaKaMJIMK acColMalusicu KaOu
Oetapad yYMHYM TOMOH, yJIap Y4yH XakaM TalHHia0 Oepuluiapyi MyMKHUHIMTUHU Oenrniald KyHHIIapy,
Makcaara MyBoQuK. ByHImaH Tamikapy, TOMOHIAp XaKaMHHMHI OJOKYEHH TEXHOJOTWsICH OYiH4Ya MabiyMm
OwmM Ba Taxpubara sra OVIMIIM KEpaKIMIH XYCYCHAa KOWJA KUPUTHIIUIAPH MYMKHH. bByryHru
XaKaMJIAPHUHT aKCAPUSITH YOy TEXHOJIOTUS XaKu/1a eTapiid OWIiM Ba aMaliiéTra ora Oy IMaciIuru MyMKHH.
A¥iHaH, mapTHOMa/Ia XakaMIaH OJI0K4eiH ruiaTdopmariapy Oyiirnya MyaisiH TakpuOara sra OYJIMIITHY Tanad
KWJIaurad OaHaHU KUPUTHII MKKajla TOMOH YUyH XaM (oiany 6YauIm, TaOuuiamp.

bemmmnunaan, arap takiug Oenrmnanrad Taptubaa Oaxkapuiran Oyica Ba KeluUIyB Tapaduapu
IapTHOMa MaxxOypusiTiiapura sra 0yica, yHJa HHBECTOP TOKCH SMUTCHTUHHHT UKTUCOTUH (aosusThra
TabCUP KYypcaTaJuraH BOCHTANapAa YCKIAHTAHJIMTHHM TYUIYHHIINMH3 Kepak. TokeH sramapu
KOMITaHUSHUHT aKIUA0pJIapy XUCOOIaHMACIUT U cabaluin, TyraTHII XoJaTaapuia EKM HHBECTOPIApHUHT
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¥3 XYKyKJIapHHM aMaira OLIMPHINTa YpPUHUIIApUAA, SbHU OBO3 Oepuiuiia, (oigaHu TakcHMilamiia
KaTHAILUII jKapaéHlapuja yJapHU KOHYHMH XuMmos Kwinml mymkyn Oymagu. Iy tydaiinu, ToxeH
6030piapuia MHBECTOPJAp XYKYKJIAPMHU XUMOS KWIMIIHMHT camMapald MeXaHU3MIIApUHU HIUIa0
YUKUIII, MaKCaaAra MyBO(pUK.

OJITHHYMIAH, CMapT LIAPTHOMAJApU acoCHIa WHBECTUIMSABMN (AONMUATHH amaira OHIMPHIIIA
MHBECTOPJIAPHU PEKIaMa OpKaJli TOKEHJIapra Oujl X0JIMCOHA MabJIyMOT OMJIaH TAbMHHIIALL 3apypPHUSITUHU
nHOOaTra oMo, TETUILTN MaxCyc KOHYHIapAa TOKeHIapaaH Goraanianumn OuiaH OOFINK peKIaMallapHi
KOMIAITUPUII Ba TAapKaTHIAA ajloXM[a XyCyCHATIApHM KaiJ JTULI: Iy >KymijajaH, OyHual
peKiiaMa/ia TOKEH 3Ba3ura TaKIuM STHITaH OObEKTIAPHUHT HYKOJIHUIIN XaB(hHU TaBAKKATUNTH TYFPUCH]IA
OrOXJIAHTHPHII XaM/1a TOKEHJIap OUJIaH omnepauusiap HaTUXKACUAA WKOOUN MOJIUSBUM HATHKaHU OJIMII
SXTUMOJIMHU OYpTHpUO KypcaTyBuM €KM IOKOpHMIA KypcaTWiraH XaB( Japa)kacMHH KaMaWTHPYBUYU
Kypcarmanap OYaMacauru TanabuHu Oeiaruian, MyxuM axaMusTra ara.

ETTHHYMIaH, cMapT MApTHOMAIAPHU TY3UII Y4yH JAcTypuil TWIHM OWIaguraH MyTaxacCHUCIApHU
&Kand KWIMII 3apypuUaTH MaBxky[ OYnuO, ¥3 HaBOaTHIa, CMAPT LMIAPTHOMAJIAP HA3apHACHUHUHT Y3U XaM
XYKYKIIYHOCIIUK, XaM TeXHHUK (aHnap OuinaH OOFIMK MIMMHA Ba amMaldil KOWJAJapHU TaxJWI ITHII
XaMmJa OMpIAIITUPUIIHM Ha3apjaa TyTagu. byHJa, cMapT IIapTHOMa Ha3apUACUHHM TaJKHUK ATaéTraH
XYKYKIIYHOCJIAp Y4YyH TETUIIN TEXHUK OMIuMIIap OnilaH TaHUIITHPYBYU CEMHUHAD, TPEHUHTTIAp TAIIKHUI
9THUIII, MAaKCcaara MyBo(UK.

Xynoca KUIMO ailTranna, 3aMOHABHI TEHACHIMSIAP IIYHU KYpCaTMOKIAKH, CMapT IIapTHOMAaiap
TOOOpa OMMaIAIMOK/a, yiIapaaH (oiganaHuin KyJaiauru opTMOK/a, XOpYKUM MaMiIakaTiapaa akjuiu
mapTHoManap €pAaamMua TEXHOJIOTMSUIApDHM TAaKOMMWJUIAIITHPULI YyCTHUAA ANOXHMJIA TAIKUKOT HILUIAPH
ou6 6opunmokaa. TakuamaHraHuAeK, CMapT HIapTHOManapAaH ¢oiaananuin oup kartop ad3ammukiapra
sra. byHnail mapTHomMa BOCHMTauMJIapcu3 Te3 Ba TYPJM KEJIMIIYBIap Ty3HIITra MMKOH Oepanu. AKIIH
HIAPTHOMA MEXaHU3MHU YYMHYM IIaxcjlap Ba BOCUTAYMJIAPHHMHI (HOTapuyciap, XyKyKIIyHOcJap)
UIITUPOKUHY MUHHMAJUIAIITUPUINTa KapaTWiraH Xamjaa MOJJIMH KUXaThaH, OyHAall IapTHOMaiap
KYIpOK (hoipamupokaup.

ynunraex, Cmapt mapTHOManap MHCOH Ba MOJIHMM pECYpCIIapHM TeXallld, IapTHOMA MKPOCUra
YUMHYH IIAXCIAPHUHT apajallyBy Ba IIAPTHOMA IAPTIAPUHUHT OUP TOMOHJIAMa Y3rapTUPUIIAILINATA HYIT
KYWHJIMACIUTH XaM/Ja MapTHOMA IIAPTIAPWHHAHT MIApXJall 3XTUEKUCU3 aHUK, aCOCIHM Ba KOHYHYHHHU
E3MTHILIN OMIaH XaM aXaMUATIUAND.
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